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Adultos mayores (65+) en 2015y 2050
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Fuente: World Population Prospects: The 2015 Revision (UN Population
Division, 2016).

Deuda previsional no documentada en el 2009-2010
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Fuente: Edwards (2010) y Banco Mundial (2004).
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FPs han tenido excelente rentabilidad

Rentabilidad real acumulada histdrica Dic. 2015 Chile- Aporte delaR bilidad en el Ahorro A ulado
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Fuente: FIAP al 31/12/2015.



Mavyor profundizacion del mercado de capitales

» En Chile, los fondos tienen el 34% del stock de deuda publica; 58% de |la deuda del sistema
financiero; 37% de los bonos de empresas; 6% del stock de acciones.

Chile: Tamano del mercado de capitales (MMUSD)
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Fuente: Elaboracion FIAP al 31/12/2015.



FP llegan a todos los sectores de la economia

Cartera de los FP segun sector econdmico (Dic. 2015)
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Fuente: FIAP al 31/12/2015.



Ahorro e inversion

» Se logra por disminucion creciente del déficit del sector publico (creado por financiamiento de sistema
de reparto insostenible).

» En Chile ya culminé periodo de mayor déficit de transicion: déficit estuvo en 4% del PIB hasta afio 2000,
para disminuir posteriormente a 2,6% del PIB y desaparecera a largo plazo (en el afio 2050

desapareceria el déficit, segln estimaciones de Arenasy otros, 2009).
» Beneficio directo que ahora se cosecha: liberacion de recursos estatales para fortalecer el “Pilar Cero”
(sistema de pensiones solidario creado con Reforma de 2008).
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Fuente: Contribucion del Sistema Privado de Pensiones al Desarrollo Econémico de Latinoamérica. Experiencias de Colombia, México,
Chile y Per0. Evidencias para Chile. J. Rodrigo Fuentes. Estudio realizado por SURA Asset Management.



Contribucion de los sistemas de capitalizacion individual al
crecimiento anual del PIB
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Fuente: SURA (2013) , “Contribucidn del sistema privado de pensiones al desarrollo econémico de Latinoamérica; experiencias de Colombia, México, Chile y Peru”.



lmpacto en la economia real

(i) Vivienda: Cerca de un millén y medio
de viviendas se estan financiando con
Fondos Previsionales (AFP y CSV a
traves de la banca). Créditos
hipotecarios se ofrecen a plazos de
hasta 30 anos.

(ii) Infraestructura: Cerca de USS 7.000
millones de los FPs estan invertidos en
el sector eléctrico, USS 630 millones
en telecomunicaciones y alrededor de
USS 2.000 millones estan invertidos
en obras concesionadas (autopistas,
aeropuertos, hospitales).
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