ANT

L L

1

-

Ley N° 20.210:

Aumento de Margenes
para Invertir en el Exterior
Favorece a los Trabajadores

* Pasara de un 30% a un 45% del Fondo de Pensiones en un plazo de 9 meses.

* Mejora las oportunidades de inversion del ahorro previsional, aumentando la
rentabilidad de los fondos y las pensiones de los afiliados a las AFP.

* Amplia la integracién financiera de Chile con los mercados externos, mejorando
las perspectivas del sector exportador nacional.

La Asociaciéon de AFP considera muy
positivo para los trabajadores afiliados
al Sistema de Pensiones la nueva Ley
N° 20.210 que amplia de 30% a 45% el
monto que las administradoras podran
destinar a inversiones en instrumentos
del exterior, ya que esto permitira una
mejor diversificacion de las carteras de
inversién, con ma-
yores potencialida-
des de rentabilidad
para los distintos
tipos de fondos,
sin aumentar los
riesgos.

sector exportador.

También se mejora la clasificacién de
las cuotas de fondos de mutuos, fondos
de inversién e instrumentos repre-
sentativos de indices que invierten en
instrumentos de deuda, considerandolos
como de renta fija. En la actualidad, es-

Inversion en el Extranjero
Diversificacion por Zona Geografica

tos instrumentos son registrados como
inversiones en renta variable, pese a in-
vertir en instrumentos de deuda, lo que
evita su uso por parte de las AFP. Esta
modificacion bajara los costos del Fondo
de Pensiones para invertir en renta fija,
especialmente en el extranjero, lo que
beneficia a los trabajadores.

A la fecha, el limite
de 30% permitido
para inversiones
en el exterior se
encuentra copado,
registrandose in-
versiones por valor

De igual modo, se
da mayor margen
para invertir en
monedas extraje-
ras sin cobertura
cambiaria, lo que
favorecerd la com-
petitividad del pais
al influir en un ma-
yor precio del do-
lar, con un efecto
positivo en nuestro
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de 32 mil millones
de délares, funda-
mentalmente en
renta variable, de
los mercados asia-
ticos, europeos y
norteamericanos.

El mayor volumen
de recursos que las
AFP podran desti-

nar a inversiones



externas no deberia afectar significativa-
mente los mercados locales de acciones

e instrumentos de renta fija. Ello debido
tanto a la gradualidad con que se apli-
cara la medida (5 puntos porcentuales
del Fondo cada cuatro meses) como
al hecho que existe un flujo de nuevos
fondos para invertir: la recaudacion

por cotizaciones llega a unos 3
mil 500 millones de dolares
por afo, y también se re-

gistra una suma importante de ahorro
en depositos a plazo e instrumentos de
renta fija que vencen en los préximos
meses, por un monto superior a 3 mil
millones. de délares. A estos fondos se
agregan recursos provenientes de divi-
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dendos de sociedades anénimas.

Si bien se aumentara el margen para la
inversion externa en unos |2 mil millo-
nes de ddlares en un plazo de 9 meses,
parte significativa de esos recursos pro-
vendran de nuevas cotizaciones, venci-
mientos de instrumentos de renta fija de
corto plazo y dividendos accionarios.

De esta forma, los Fondos de los tra-
bajadores podran ser administrados

con mayor eficiencia y menor costo,
posibilitandose una gestién mas flexible

que mejorara la rentabilidad, que es la

variable mas relevante en el monto de
la pension de los trabajadores.
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